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2
008 .9 .15  雷曼兄弟轟天一倒金融海嘯揭開序幕

2
008.12     聯邦基準利率從 5.25% 降到 0~0.25%

2
009.3        QE 1 : 砸下 1.75 兆美元

 
                                         1 .25 兆 MBS  

 
                                         3000 億美國公債

 
                                         1750 億救銀行特別股

 
                                           250 億救房利 /地美特
別股

T
WIS T+QE 2+QE 3  5 年來砸下約 3.4 兆美元

量化寬鬆的前世今生
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2
013 .5.22 柏南克國會聽證會 + 公布 FOMC 紀

  錄
 

    失業率低於 6.5%       美國失業率.pptx
 

       通膨率不高於 2.5%   美國CPI

 
    天增歲月娘   增壽

 
    春滿乾坤爹滿門

 
   2013 .6.07 美國聯準會前主席格林斯班
CNBC   

 
    

後 QE 時代
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美國 QE 退場流程
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 預測美國聯準會 QE 退場時間表

QE 退場時間表 

時間 內容 

2013 第四季 降低 400億房貸抵押債券購買 

2014 上半年 降低 450億長期公債購買 

2014 下半年 降低債券等資產持有部位 

2014 第四季至 2015 上半年 上調利率 

 

仍維持超低利率寬鬆貨幣政策



趨勢
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震
盪躁動

 
美

   元走強 美元指數

利
率上調
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投資策略

聚
焦美國 

 
          房市復甦  美國NAHA住宅信心指數.pptx

 

                再工業化  美國復甦與再投資法 . 國家出口倍增計畫

 
                                            美國製造業促進法案 . 先進製造業夥
伴關係計畫

 
                                            委外工作轉回美國計畫

 

                 能源革命  頁岩油 / 氣  石油進口 20 年新低 

 
                                                                   CO2 排放 20 年新低    綠色能源倍
增

日
本次之      貨幣量化寬鬆         擴大公共建設支出

 
     安倍 3+1 支箭  提升實質經濟成長及就業率

 
               

2020 申奧成功
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    避凶                                

高赤字高債務高漲幅 /原物料出口 /
         匯率貶值國家  新興市場貨幣.pptx

           印尼 泰國 馬來西亞 菲律賓 印度 巴西 土耳其
     澳洲 紐西蘭

   對升息敏感 新興市場主權高收債 /    黃金 黃金 

                

投資策略
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趨吉

配息穩定

不怕升息

投資策略
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美股特別股

配息一年四次

配息率固定                      

配息時間確定  

免扣 

穩賺 6%

    台股普通股     

配息一年一次         VS 
          

配息率不確定         VS

配息時間不確定     VS

二代健保補充保費 VS

    超過 5000 元要扣 2%

美股特別股 ( 優先股 ) – 四大特色
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勝

勝

勝
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當普通股遇上金融海嘯
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16 個月 -94.36%  
55 個月 -67% 

12

2007/10/09 H:54.48
2009/01/23 L:  3.07



13

當特別股遇上金融海嘯

18 個月 -80%
5 個月又 4 天漲 520% 回到 25.75
2011.5.17  H:26.96 漲幅 545%
                                  創新高 !!!海嘯期間配息完全正常 ~

股價快速反彈 ~
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當特別股遇上金融海嘯

以巴克萊銀行為例
BCS   　 巴克萊銀行普通股股
價
BCS -D 巴克萊銀行特別股股
價

知道為何我買
特別股了吧 !



巴克萊銀行（ Barclays ， LSE ： BARC 、 NYSE ： BCS ）
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B
arclays PLC 是一家全球性的金融服務提供商，也是英國
最大的金融服務機構之一，主要提供銀行服務、投資及
投資管理，同時也是提供跨國公司全球化服務的溝通協
調者，業務範圍遍及全球 60 個國家。旗下控股子公司巴
克萊銀行為英國第三大銀行。

特別股代號 : BCS-D
票息 :8.125%
標準普爾 :BBB-

特別股代號 : BCS-C
票息 :7.75%
標準普爾 :BBB-

特別股代號 : BCS-A
票息 :7.1%
標準普爾 :BB+



把
買房收租的交易完全證券化的商品
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甚麼是 RE ITs  
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RE ITs  的獲利模式
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S ource: S mart 2013 .8 月號 , 國泰整理
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RE ITs  表現優於股市
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RE ITs  不怕升息
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元大寶來全球不動產證券化基金
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基金績效
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基金布局的區域
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柏
南克不會跳 Tone  時間快慢  力道輕重  

 
    收 QE 方向不變 震盪躁動美元走強利率
上調

聚
焦美國  日本次之  

盤
點庫存  避開三高國家股債貨幣商品

配
置美股特別股                      穩定 6%

配
置元大寶來全球型 REITs    搭升息便車

 
    鸚鵡                                           享超
額利潤
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結論
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本資料僅供內部教育訓練使用，並非推薦介紹亦不保證未來
之獲利，讀閱人應審慎考量本身之需求、匯兌與投資風險，
本公司對投資損益恕不負任何法律責任。

本資料提及之經濟走勢預測不必然代表標的未來之投資績效。
任何投資的價值及收入可升可跌，而投資者亦可能無法收回
作出的投資。涉及外匯風險的投資的價值，可能會受到匯率
變動的影響。

儘管國泰證券盡力更新本檔內容，並確保其準確性，但國泰
證券並不保證或擔保其準確性或正確性。雖然已作出一切周
詳考慮，但本檔中部分資料可能已有所變動。投資者應自產
品發售章程並閱讀有關內容，並於投資前與產品管理人確認
任何相關資料。國泰證券或其任何聯屬公司概不就因使用本
檔或其內容而產生的任何直接或間接損失承擔任何責任。
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警語
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